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MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ 36.864.992/0001-42

Praia de Botafogo, 501 - 52 andar - Torre Pdo de Aglcar - CEP 22250-040 RJ - Fone (21) 4560-1000

Rua Jerénimo da Veiga, 384 - 42 andar - CEP 04536-000 SP - Fone (11) 4560-2000

Senhores clientes, Colaboradores e Autoridade Monetaria: Apresentamos o Relatério da Administragdo e as demonstragbes
financeiras da MAF Distribuidores de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“MAF DTVM”) e suas controladas, relativas ao semestre
e exercicio findos em 31 de dezembro de 2022, as quais seguem as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por AgGes, pelo
Conselho Monetério Nacional (CMN) e pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Criagdo da MAF DTVM: A MAF DTVM foi constituida
a partir da cisdo parcial do Banco Modal S.A. (“Modal”) que teve por objetivo segregar a operagdo de Administragdo Fiduciarias
de Fundos lliquidos, que ja era uma unidade de negdcio dentro do Modal, com pessoal dedicado. Em 3 de janeiro de 2020, foi
aprovado pelo BACEN o processo de cisdo do segmento de Administragdo Fiducidria de fundos iliquidos (publicada no DOU em
8 de janeiro de 2020). Em outubro de 2020, foi aprovada pelo BACEN a criagdo da MAF DTVM, empresa essa que legou esse
segmento. Em 27 de outubro de 2020, em comunicado ao mercado, foi anunciada a aquisicdo do segmento de Administragdo
Fiduciaria pelo Grupo Apex (“Apex”). Os acionistas do Banco e o Grupo Apex (“Apex”) anunciaram a transagdo por meio da com-

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

pra da MAF DTVM pelo Apex, concluindo assim o esforgo de venda do segmento. A partir da criagdo da MAF DTVM em outubro
de 2020, iniciamos o processo de obtengdo das autorizagdes junto a CVM, Anbima e BACEN para que pudéssemos atuar como

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022 E 2021
(Em milhares de reais)

Ativo Nota 2022 2021
Ativo Circulante 76.685 27.691
Caixa e Equivalentes de Caixa 3
Disponibilidades 13 162
AplicagBes de Liquidez Imediata 36.068 17.676
Titulos e Valores Mobilidrios 11.633 -
Relagdes de Interdependéncia 20 19.690 1.454
Outros Créditos 4
Créditos Tributarios 9 1.251 -
Valores a Receber - Fundos 4.262 3.082
Valores a Receber - Investidores Nao Residentes 2.047 38
Diversos 1.564 4919
Outros Valores e Bens
Despesas Antecipadas 17 157 360
Ativo ndo circulante 58.577 58.732
Realizavel a Longo Prazo 9.330 4.622
Outros Créditos 4 9.330 4.622
Créditos Tributarios 9 8.102 3.323
Valores a Receber de Sociedades Ligadas 1.228 1.299
Permanente 49.247 54.110
Investimento em Controladas 5 46.543 50.355
Imobilizado de Uso 6 2.256 3.133
Intangivel 6 448 622
Total do Ativo 135.262 _86.423
Passivo Nota 2022 2021
Passivo Circulante 61.410 27.017
Depésitos
Recursos Disponiveis de Clientes 7 29.473 15.695
Relagdes de Interdependéncia 20 16.690 1.454
Outras Obrigagdes 8 15.247 9.868
Fiscais e Previdenciarias 1.359 1.760
Sociais e Estatutarias 4.246 4.603
Diversas 1.252 1.320
Pessoal 8.390 2.184
Passivo ndo circulante 6.262 4.059
Outras Obrigagdes 6.262 4.059
Outras Obrigagdes - Diversas 8 6.262 4.059
Valores a Pagar Sociedades Ligadas 6.262 4.059
Patrimonio Liquido 10
Capital Social 82.076 70.691
Prejuizos Acumulados (17.486)  (15.344)
Total do Passivo 135.262 86.423

As notas explicativas da administragdo sdo partes integrantes
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

22 SEMESTRE DE 2022 E EXERCiCIOS FINDOS EM 31/12/2022 E 2021
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

administradores e custodiantes dos fundos, incluindo representagdo legal dos investidores ndo residentes. Esse processo passou
por vdrias etapas que foram sendo cumpridas e, no segundo semestre de 2021 iniciamos o processo de transferéncia dos fundos e
das atividades do Banco Modal e da Modal DTVM para MAF DTVM, processo esse que foi concluido no inicio do segundo semestre
de 2022 com a transferéncia da custddia dos fundos e INRs. Com a conclusdo da operagdo de venda da MAF e suas controladas
ao grupo APEX em 31 de agosto de 2022, aprovada pelo BACEN, em Outubro de 2022 a MAF DTVM deixou de ser integrante
do conglomerado Prudencial do Banco Modal, e passou a figurar com Institui¢do Lider de seu préprio conglomerado, que inclui
100% das suas controladas MAM e MAR. Volume sob administragdo, gestdo e custédia: A MAF DTVM e suas subsididrias possui
um Asset Under Administration (AuM) de aproximadamente R$51,9 bilhdes em fundos estruturados, divididos em 137 fundos.
Agradecimentos: Agradecemos aos nossos colaboradores, clientes e parceiros o apoio, respeito e confianga, pela determinagdo
e comprometimento aos valores do Grupo Apex, que tém sido fundamentais para a obtengdo de resultados diferenciados.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2023.
A Administracdo

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
22 SEMESTRE DE 2022 E EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2022 E 2021

29 Se-
mestre
Nota 2022 _ 31/12/2022 31/12/2021

Receitas de intermediacdo financeira 2.374 3.389 418
Rendas de titulos e valores mobilidarios 3 2.374 3.389 418
Rendas de Prestagdo de Servigos 16 23.711 45.339 15.258
Rendas de Administragdo e Custddia

de Fundos de Investimento 20.740 37.957 9.201
Rendas de outros servigos prestados 2.971 7.382 6.057
Outras receitas/(despesas)

operacionais (19.043) (53.211) (25.033)
Despesas de pessoal 12 (25.644) (52.129) (10.909)
Outras despesas administrativas 12 (12.613) (24.685) (12.955)
Outras Despesas operacionais (721) (721) (10)
Outras Receitas operacionais 19 14.020 14.020 -
Resultado de participagbes

em controladas 5 5.915 10.220 (1.159)
Resultado n3do operacional - 557 263
Resultado antes da tributagido 7.042 (3.926) (9.094)
Imposto de Renda e

Contribuig¢do Social 9 (209) 6.030 2.871
Ativo Fiscal Diferido (209) 6.030 2.871
Participagdo nos Lucros 15 (2.185) (4.245) (4.603)
Lucro (Prejuizo) do Semestre/Exercicio 4.647 (2.142) (10.826)

Lucro (Prejuizo) por agdo em
circularizagdo - RS 71,26045 (41,54911965) (179,88942)
As notas explicativas da administragdo sdo partes integrantes
das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

22 SEMESTRE DE 2022 E EXERCICIOS FINDOS EM 31/12/2022 E 2021
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

22 Se-

mestre
_de 2022 31/12/2022 31/12/2021
Lucro do semestre/ (Prejuizo) do exercicio 4.647 (2.142) (10.826)
Outros resultados abrangentes - - -
Resultado abrangente do semestre/exercicio 4.647 (2.142) (10.826)

As notas explicativas da administragdo sdo partes integrantes
das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 22 SEMESTRE DE 2022 E EXERCICIO FINDO EM 31/12/2022 E 2021

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
(“MAF”; “MAF DTVM” ou “Instituicdo”) é uma sociedade anénima de capital fechado
sediada a Praia de Botafogo, 501 - 62 andar, Rio de Janeiro - RJ e tem por objetivo a
prestacdo de servigos de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, custddia
de valores mobilidrios, escrituragdo e emissdo de certificados de valores mobiliarios,
entre outros. A MAF DTVM foi constituida em 30/05/2019 a partir da Assembleia
Geral de Constitui¢do (“AGC”) com a cisdo parcial de bens do Banco Modal S.A. (Nota
18). Essa transacdo carecia de aprovacdo do regulador concedida em 22/10/2020
e, dessa forma, a MAF DTVM iniciou as suas operagdes em 01/11/2020. Através de
suas controladas Modal Asset Management (“MAM”) e a Modal Administradora de
Recursos (“MAR”) a MAF atua na gestdo de recursos de terceiros e administragdo e
gestdo de fundos de investimentos iliquidos. Em 27/10/2020, o Banco Modal, antigo
controlador da MAM e MAR, emitiu um comunicado ao mercado onde anunciou
a aquisicdo da MAF DTVM pelo Grupo Apex (“Apex”). A MAF DTVM é a sucessora
das operagdes relacionadas aos servigos de Administragdo de Carteira de Valores
Mobilidrios, Servigos de Custddia e Escrituragdo, bem como Representagdo Legal
de INRs (Investidores ndo residentes) e dos fundos estruturados (FIP, FIDCs, Fll e
respectivos feeders das estruturas). Em 19 de abril de 2021 foi publicado no DOU o
Ato Declaratério 18.667 autorizando a MAF a prestar servico de Administragdo de
Carteira de Valores Mobiliarios, conforme previsto na IN CVM 558, em 27 de maio
de 2021, conforme o Oficio n? 362/2021/CVM/SIN/GAIN, foi aprovado o registro de
representante de Investidor ndo Residente, e em 13/07/2022 tivemos a aprovagdo
final do Departamento de OperagBes Bancarias e de Sistema de Pagamentos (DEBAN)
para criagdo de conta de liquidagdo no Sistema Brasileiro de Pagamentos (SPB) para
prestacdo de servicos de Custddia. A Instituicdo e seus controladores, envidaram
seus melhores esforgos com grupos dedicados, no processo de migragdo dos fundos
e INRs para MAF DTVM, bem como o monitoramento das entradas e saidas de caixa
previstas. Apds a obtengdo das primeiras autorizagdes e licengas, em julho de 2021
iniciou-se o processo de transferéncia dos fundos administrados pelo Modal e Modal
DTVM para MAF DTVM e, por consequéncia, o registro de receita das atividades de
administragdo dos fundos; em agosto de 2021 tivemos o inicio da migragdo dos inves-
tidores nao residentes (INRs) e finalmente em julho de 2022 concluimos o processo
que possibilitou a transferéncia dos servigos de custddia, apos a criagdo da conta de
liquidagdo e credenciamento da MAF no SPB (Sistema de Pagamentos Brasileiro). A
partir de agosto de 2022 tivemos toda a operagcdo de Administracdo de Carteira de
Valores Mobilidrios, Servigos de Custddia e Escrituragdo e Representagdo de INRs
transferido para MAF DTVM e passamos a operar completamente independentes.

Finalmente, com toda a operagdo transferida para a MAF DTVM em outubro de
2022, registramos na central de cadastro de institui¢des financeiras do Banco Central
(UNICAD), a nossa desvinculagdo do conglomerado Prudencial do Banco Modal, e
registramos a criagdo de novo conglomerado, com a MAF DTVM como instituigdo lider,
e suas controladas MAM e MAR como participantes. 2. Principais praticas contabeis:
As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que consideram as diretrizes contabeis
emanadas da Lei n? 6.404/76 alterada pela Lei n? 11.638/07 e Lei n? 11.941/09,
além das normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN. As demonstracGes
financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais, moeda funcional e de
apresentagdo da Instituigdo. Estas demonstragdes financeiras apresentam os valores
relativos ao exercicio e semestre findos em 31/12/2022, tendo como comparativo o
periodo referente ao final do exercicio imediatamente anterior para as informagdes
patrimoniais, e comparativo com o mesmo periodo do exercicio anterior para as demais
informacdes, conforme o Art. 42, incisos | e Il, da Resolugdo BCB n° 2 de 12/08/2020.
A demonstragées financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigSes autorizadas a operar pelo BACEN e requer
que a administracdo se utilize de premissas e julgamentos na determinagdo do valor
e registro de estimativas contdbeis, imposto de renda diferido, bem como da vida
util de certos ativos. A liquidagdo dessas transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinagdo. Em decorréncia do processo de convergéncia com
as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretacGes
foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), as quais serdo
aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovadas pelo BACEN. Os
pronunciamentos ja aprovados pelo BACEN sdo: ¢ Res. 3.566/08 - redugdo do valor
recuperavel de ativos - (CPC 01 - R1); ¢ Res. 3.604/08 - demonstracdo do Fluxo de
Caixa - (CPC03 - R2); * Res. 3.750/09 - divulgac&o sobre partes relacionadas - (CPC 05
- R1); * Res. 3.823/09 - provisBes, passivos contingentes e ativos contingentes - (CPC
25); * Res. 3.973/11 - eventos subsequentes - (CPC 24); ¢ Res. 3.989/11 - pagamento
baseados em agdes - (CPC 10 - R1);  Res. 4.007/11 - politicas contdbeis, mudanca de
estimativa e retificagdo de erro - (CPC 23);  Res. 4.877/20 - Beneficios a empregados
e Resolugdo BCB n? 59 - Pronunciamento Técnico - Beneficios a Empregados (CPC
33 - R1); * Res. 4.524/16 - efeitos das mudancas nas taxas de cdmbio e conversdo
de demonstragdes contabeis (CPC 02 - R2); ¢ Res. 4.534/16 - ativo intangivel (CPC
04 - R1); * Res. 4.535/16 - ativo imobilizado (CPC 27); ® Res. 4.748/19 - Mensuragdo
do Valor Justo (CPC 46) e * Res. 3.959/19 - Resultado por a¢do (CPC 41). Atualmente
ndo é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos
contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo deles serd de forma prospectiva
ou retrospectiva para a elaboragdo das demonstragdes financeiras. As demonstrages
financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 23/03/2023. a) Resultado das
operagoes: E apurado pelo regime de competéncia. b) Caixa e equivalentes de caixa:
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda na-
cional, moeda estrangeira, reservas livres, aplicagdes de liquidez imediata e aplicagGes
interfinanceiras de liquidez (nota 3). Apresentam risco insignificante de mudanga de
valor justo, e sdo utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo, conforme prevé a Resolugdo n2 3.604/08. c) Titulos e Valores mobili-
arios: Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados nos termos da Circular BACEN
n? 3.068/01, em trés categorias apresentadas abaixo. (i) Titulos para negociacdo -
aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados,
0s quais sdo avaliados ao valor de mercado, em contrapartida ao resultado. (ii) Titulos
disponiveis para venda - aqueles que ndo se enquadram nas categorias (i) e (iii), os
quais sdo registrados pelo custo de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida do resultado e avaliados pelo valor de mercado, em contrapartida a
uma conta especifica do patriménio liquido; tais titulos sdo utilizados em sua maioria
na gestdo do caixa do Banco. Os ganhos e perdas dos titulos disponiveis para venda,
quando realizados, serdo reconhecidos na data da negociagdo na demonstragdo do
resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio liquido. (iii) Titulos
mantidos até o vencimento - aqueles adquiridos com a intengdo de serem mantidos
em carteira até o vencimento, os quais sdo avaliados pela sua taxa intrinseca, em con-
trapartida ao resultado. d) Créditos e obrigagdes tributarios diferidos: Os créditos e
obrigagdes tributarios diferidos, decorrentes das diferengas tempordrias geradas pelas
provisGes de despesas de pessoal a pagar (Provisdes de PLR e Bonus de Integragdo
a pagar), bem como do prejuizo fiscal e base negativa e outras adigbes/exclusdes
temporarias, foram apurados e registrados de acordo com as normas estabelecidas
pela Resolugdo CMN n2 4.842/20 e normas vinculadas, levando em consideragdo
as aliquotas de imposto de renda e da contribuig¢do social vigentes e as expectativas
de realizagdo de acordo com as operagdes que os produziram e reconhecidos ape-
nas quando todos os requisitos para sua constituigdo, estabelecidos nessa mesma
Resolugdo, forem atendidos. e) Investimentos: Os investimentos em participagdes
de controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. O agio na
aquisicdo de investimentos foi apurado com base em laudo de avaliagdo preparado por
empresa independente, sendo fundamentado na expectativa de rentabilidade futura

e amortizado pelo prazo de quinze anos, conforme laudo preparado no momento de
aquisicdo do investimento tendo em vista a determinagdo do valor justo pago, bem
como testado anualmente para “impairment”. Em 28/11/17, o Banco Modal, apds
aprovagdo pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), adquiriu a Modal Administradora
de Recursos Ltda. (“MAR”), entidade que ja fazia parte do Conglomerado Prudencial,
por RS 69.200, gerando um agio de RS 60.477, apurado com base em laudo de ava-
liagdo econdmico-financeiro que utilizou 0 método de fluxo de caixa descontado. A
movimentag¢do da MAR para baixo da estrutura societaria do Controlador, teve por
objetivo dar maior transparéncia para os agentes de mercado (Autoridade Monetaria,
agéncias de rating, clientes e investidores) sobre esse importante segmento do grupo
Modal. Ainda associado ao agio em questdo, em 31/12/2018, conforme aprovado em
assembleia de sécios, e alinhado com a estratégia da alta administracdo, a MAR foi
cindida em parcela equivalente a 80% do patriménio liquido, com versdo da parcela
para a Modal Asset Management (MAM). A cisdo, associada a transferéncia da gestdo
dos fundos, ocasionou o “split” do dgio originalmente oriundo da aquisigdo da MAR,
que passa a ser associada a MAM. Para suportar a manutengdo do agio da estrutura,
foi contratado um laudo de avaliagdo econémico-financeiro a época. Ato continuo,
os fundos geridos pela MAR foram transferidos para MAM e o agio remanescente da
MAR foi realocado para MAM. f) Imobilizado e intangivel: Imobilizado - demonstrado
ao custo de aquisigdo, deduzido da depreciagdo calculada pelo método linear, com
base em taxas que contemplam a vida util-econdémica dos bens, sendo méveis e uten-
silios, mdquinas e equipamentos - 10% e sistema de processamento de dados - 20%.
Intangivel - composto por licengas adquiridas de programas de computador e custos
de desenvolvimento de softwares e plataformas de negdcio e sdo amortizados pelo
método linear com base em taxas que contemplam a vida util estimada considerando
os beneficios econdmicos futuros a serem gerados. g) Redugdo do valor recuperavel
- ativos ndo financeiros: Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo ou amortizagdo
sdo revisados para a verificagdo de impairment sempre que eventos ou mudangas
nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel, confor-
me Resolugdo 3.566/08 do CMN. A Administragdo da Distribuidora ndo registrou
qualquer redugdo ao valor recuperavel de ativos por ndo ter identificado indicado-
res de desvalorizagdo. h) Outros ativos e passivos circulante e ndo circulante: Sdo
demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos incorridos e ajustados aos valores de realizagdo. i) Im-
posto de renda e contribuigdo social: A provisdo para imposto de renda é constituida
a aliquota de 15% sobre o lucro anual tributavel e, quando aplicavel, acrescida de
adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que ultrapassar R$240. A pro-
visdo para a contribuigdo social é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro antes
do imposto de renda, ajustado na forma da legislagdo em vigor. As aliquotas abaixo
demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de célculo, a legislagdo
vigente pertinente a cada encargo.

%
15%

Imposto de renda
Adicional de imposto de renda 10%
Contribuigdo social 15%
Em 01/03/2021, foi publicada a Medida Proviséria 1.034/2021 (“MP”) que alterou a
aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) de 15% para 20% para as
sociedades distribuidoras de valores mobiliarios e outras sociedades do setor financei-
ro até o encerramento do exercicio em 31/12/2021, retornando para a aliquota de 15%
a partirde 01/01/2022. Os tributos sdo reconhecidos na demonstra¢io do resultado,
exceto quando se referem a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

Os tributos diferidos, representados pelos créditos tributdrios e pelas obrigagGes fiscais
diferidas, sdo calculados sobre as diferencas tempordrias entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contdbeis das demonstragdes financeiras. Os créditos
tributarios de diferengas temporarias decorrem da provisdo para pagamento de Parti-
cipagbes nos Lucros, provisdo para pagamento do Bonus de Integragdo e provisdo para
pagamento da Phantom Share, e s@o reconhecidos apenas quando todos os requisitos
para sua constituicdo, estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.842 e alteragdes poste-
riores, forem atendidos. j) Contingéncias: Os passivos contingentes sdo reconhecidos
nas demonstragdes contabeis conforme a Resolugdo BACEN 3.823/09, que determinou
a observancia do CPC 25, no reconhecimento, mensuragdo e divulgagdo de provisdes,
passivos contingentes e ativos contingentes. Os passivos contingentes decorrentes de
litigios ou notificages das entidades fiscalizadoras sdo avaliados pela Administragdo
com o apoio dos consultores juridicos da Distribuidora e aqueles considerados como
provavel o risco de perda de agdo judicial ou administrativa gerando uma provavel
saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca, sdo provisionados nas demonstragdes
contdbeis e os de perda possivel, desde que relevantes, sdo divulgados nas notas
explicativas. Em 31/12/2022 e 2021, a Instituigdo ndo possui passivos contingentes
classificados como provével. A MAF DTVM é parte de processo judicial no montante
de RS 1.268 na qualidade de administradora e representante do ASA Distressed Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados, sendo inserida como parte
apenas em razdo da sua propriedade fiducidria dos ativos imobilidrios do referido
fundo. Adicionalmente, a instituicdo possui recursos administrativos perante a CVM,
no montante de RS 600, referente atraso da entrega do Documento 3040. A Adminis-
tragdo com o apoio dos seus consultores juridicos classificou estes litigios como risco
de perda possivel. k) Resultado ndo recorrente: As avaliagdes sobre a natureza dos

5. Investimentos em empresas controladas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Capital Prejuizos Patriménio

Nota Social Acumulados Liquido

Saldos em 01/01/2021 70.691 (4.517) 66.174
Prejuizo do exercicio - (10.826) (10.826)
Saldos em 31/12/2021 70.691 (15.344) 55.348
Aumento de Capital 11 11.385 - 11.385
Prejuizo do exercicio - (2.142) (2.142)
Saldos em 31/12/2022 82.076 (17.486) 64.590
Saldos em 30/06/2022 70.691 (22.133) 48.558
Aumento de Capital 11 11.385 - 11.385
Lucro do exercicio - 4.647 4.647
Saldos em 31/12/2022 82.076 (17.486) 64.590

As notas explicativas da administragdo sdo partes integrantes
das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO INDIRETO)

22 SEMESTRE DE 2022 E EXERCiCIOS FINDOS EM 31/12/2022 E 2021
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)
2° Se-
mestre

2022 31/12/2022 31/12/2021

Nota
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/(prejuizo)

do exercicio 4.647 (2.142) (10.826)
Ajustes ao lucro liquido/prejuizo
Depreciagdo e amortizagao 6 2.545 5.082 5.041
Imposto de renda e contribuigao
social diferidos 9 209 (6.030) (2.871)
Resultado de participagBes em
controladas e coligadas 5 (5.915) (10.220) 1.159
Resultado do semestre e exercicio
ajustado _1.487 _ (13.309) ___ (7.498)
(Aumento)/reducdo em titulos e
valores mobiliarios 3 (11.633) (11.633) -
(Aumento)/reducdo em outros créditos (640) 237 (9.337)
(Aumento)/reducdo em outros valores
e bens 73 203 (360)
Aumento/(reducdo) em depdsitos 7 (46.724) 13.778 15.695
Aumento/(reducio) em outras obrigacbes 8 (3.469) 7.583 9.054
Caixa liquido (utilizado nas) proveniente
das atividades operacionais (60.906) (3.142) 7.553
Fluxo de caixa das atividades de
investimentos
Dividendos recebidos 5 8.000 10.000 5.091
Caixa liquido proveniente das
atividades de investimento 8.000 10.000 5.091
Aumento de capital 10 _11.387 11.387 -
Caixa liquido proveniente das
atividades de financiamento 11.387 11.387 -
Aumento/(redugdo) liquido de caixa
e equivalente de caixa (41.519) 18.243 12.644
Caixa e equivalente de caixa no inicio
do semestre/exercicio 3 77.600 17.838 5.194
Caixa e equivalente de caixa no fim
do semestre/exercicio 3 36.081 36.081 17.838

As notas explicativas da administragdo sdo partes integrantes
das demonstragdes financeiras.

resultados ndo recorrentes sdo realizadas nos termos da resolugdo Bacen n2 2/2020.
A MAF DTVM considera como n&o recorrentes, as receitas e despesas que: (a) ndo
estejam relacionadas ou estejam relacionadas incidentalmente com as atividades
tipicas da instituicdo; e (b) - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos
exercicios futuros. No periodo do 22 semestre de 2022 bem como nos exercicios de
2022 e 2021, a MAF DTVM néo registrou receitas e despesas ndo recorrentes. 3. Cai-
xa e Equivalentes / Titulos de Valores Mobilidrios: Em 31/12/2022, referem-se aos
saldos de depdsitos bancérios de RS 13 (2021 - RS 162). Também existem aplicacdes
interfinanceiras de liquidez, lastreadas em CDBs de emissdo do banco modal, opera-
¢Bes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, CDBs de liquidez diaria
de emissdo do Banco Modal e Titulos publicos federais, também de liquidez diaria.

Vide abaixo posigdo completa:
Vencimento 31/12/2022 31/12/2021
Depdsitos Bancarios

Banco Modal N/A - 157

Banco Itau N/A 4 5

Conta SPB MAF N/A 9 -
Operagbes Compromissadas (1 dia)

LFT 01/03/2023 4.897 -

LFT 01/09/2027 31.171 -
Aplicagdes Interfinanceiras de

Liquidez (1 dia)

CDB 03/01/2022 - 15.728
CDBs Liquidez Diaria

Emissdo 07/12/2021 21/11/2024 - 701

Emissdo 08/12/2021 22/11/2024 - 493

Emiss3o 10/12/2021 25/11/2024 - 754
Titulos e Valores Mobiliarios
Letras Financeiras do Tesouro 01/03/2023 5.257 -
Letras Financeiras do Tesouro 01/09/2027 6.376 -
Total Caixa e Equivalentes 36.081 17.838
Total Titulos e Valores Mobilidrios 11.633 -

Trata-se de aplicagBes padrdo para rentabilizar o caixa sem movimentagdo da enti-
dade, ndo possuem custo ou perda por variagdo de taxas atreladas a sua liquidagdo
antecipada. Durante o segundo semestre de 2022, o resultado com operagdes
compromissadas foi de RS 2.073 mil e as rendas das aplicacdes em titulos publicos
federais foram de RS 300 mil. Ao longo do ano de 2022, o resultado com operagdes
compromissadas foi de R$ 2.952 mil (2021 - RS 363) e as rendas das aplicacdes em
titulos publicos federais foram de RS 437 (2021 - RS 55).

4. Outros Créditos - Diversos

Ativo Circulante 31/12/2022 31/12/2021
Outros Créditos 9.124 8.039
Créditos Tributarios NE 9 1.251 -
Valores a Receber - Fundos 4.262 3.067
Valores a Receber - Investidores Ndo Residentes 2.047 -
Diversos 1.564 4.972
Diversos - Bonus Retencgdo (a) 200 -
Diversos - Valores a receber Banco Modal/
Modal DTVM (b) 586 4.882
Outros Diversos (c) 778 90

(a) Bonus de retengdo pago a funciondrio em Agosto/2022. Valor esta sendo apropriado
ao resultado em 12 meses (Valor total RS 300 mil). (b) - 2022: Valores a receber do
Banco Modal, referente a: (i) Receita referente ao anexo Il do 1° aditivo ao contrato de
prestacdo de servico qualificados, assinado em 29/08/2022 - RS 468; (i) Recebimento
de INRs referentes a taxa de representagdo competéncia 2022 e reembolsos de taxas
CVM, pertencentes a MAF, que foram liquidados no Banco Modal e os recursos ainda
ndo foram transferidos - RS 104; (iii) Outros - RS 14. - 2021: Valores a receber da Modal
DTVM referente ao Contrato de Prestagdo de servigos qualificados assinado entre MAF
e Modal DTVM - RS 4.882. (c) Impostos retidos na fonte de prestagdo de servicos.

Realizével a Longo Prazo 31/12/2022 31/12/2021

Outros Créditos - Diversos 9.330 4.622
Ativo Fiscal Diferido NE 10 8.102 3.323
Valores a receber de sociedades ligadas (d) 1.228 1.299

(d) Valores a receber da controlada MAM, referente a despesas operacionais pagas
pela MAF.

2021

Qtde de agdes  Participagdo Capital Patrimonio Lucro liquido/ Agio por expectativa de Valor contabil dos Resultado de

possuidas % _social liqguido (prejuizo) _rentabilidade futura (2) investimentos _ participacdo

Modal Asset Management (MAM) (1) 4.846.982 99,99% 4.847 6.494 (473) 34.942 6.021 -1.682
Modal Adm. de Rec.(MAR) (1) 799.981 99,99% 400 133 523 8.736 656 523
Total 31/12/2021 43.678 6.677 -1.159
2° semestre de 2022

Qtde de acdes Participagdo Capital Patriménio Lucro liquido/ Agio por expectativa de Valor contébil dos Resultado de

possuidas % _social liquido (prejuizo) _rentabilidade futura (2) investimentos _ participacdo

Modal Asset Management (MAM) (1) 4.846.982 99,99% 4.847 (3.979) 10.594 39.646 6.615 6.350
Modal Adm. De Rec.(MAR) (1) 799.981 99,99% 400 656 (373) - 283 (435)
Total 31/12/2022 39.646 6.897 5.915
2022

Qtde de agdes  Participagdo Capital Patrimonio Lucro liquido/ Agio por expectativa de Valor contabil dos Resultado de

possuidas % _social liguido (prejuizo) _rentabilidade futura (2) investimentos _ participacdo

Modal Asset Management (MAM) (1) 4.846.982 99,99% 4.847 (3.979) 10.594 39.646 6.615 10.593
Modal Adm. de Rec.(MAR) (1) 799.981 99,99% 400 (656) (373) - 283 (373)
Total 31/12/2022 39.646 6.897 10.220

(1) Investimentos recebidos pela versdo de patrimonio do Banco Modal, conforme
nota 19.3, incluindo 4gio sobre expectativa de rentabilidade futura. A MAM e a MAR
tém por objeto a gestdo de recursos de terceiros por meio da administragdo e gestdo
de fundos de investimento iliquidos. (2) Agio sobre expectativa de rentabilidade fu-
tura no montante de RS 39.646 (31/12/2021 - RS 43.678), liquidos de amortiza¢des
que sdo contabilizadas na linha de Outras Receitas/Despesas Operacionais, que no
semestre e exercicio findos em 31/12/2022 totalizou RS 2.016 e RS 4.032, respec-
tivamente (2021 - RS 4.032). N3o observamos indicios de impairment para o agio,
tendo em vista que a operagdo da MAM possui em 31/12/2022 um total de Ativos
sob administracdo (AuM) de RS 16,7 bilhdes e lucro liquido para o exercicio social
findo em 31/12/2022 de RS 10.593. Durante o 22 semestre de 2022 a MAF DTVM

recebeu R$8.000 de dividendos, conforme deliberado na AGO de 23/12/2021, onde
a controlada MAM aprovou a distribuigdo de dividendos no montante maximo de
R$10.000 8 MAF DTVM. Durante o 2° semestre de 2021, através de Assembleia Geral
Ordinaria (“AGO”) de 01/09/2021, a controlada MAM definiu a distribui¢do de divi-
dendos no montante maximo de RS 4.000 a MAF DTVM, os quais foram liquidados
nas seguintes datas: 22/10/2021, 04/11/2021 e 16/12/2021. Em 22/09/2021, a MAF
DTVM recebeu R$ 1.000 de dividendos da controlada MAR, compostos por: (i) R$ 170
relativo a reserva de lucro de anos anteriores; (i) RS 270 relativo ao resultado do
exercicio findo em 31/12/2021; (iii) RS 560 reducdo de capital, conforme deliberado
ratificado no Instrumento Particular de 28° alteragdo e consolidagdo do contrato social
da controlada, aprovada na AGE de 01/09/2021.
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6. Imobilizado e Intangivel

2021

01/01/2021 Depreciacio 31/12/2021

Instalagbes 2.224 (327) 1.897
Sistemas de processamento de dados 645 (57) 588
Moveis e equipamentos de uso 587 (33) 554

Sistemas de comunicagdo 99 (6) 93

Total do Imobilizado 3.555 (423) 3.133
2° semestre de 2022

01/07/2022 Depreciacio 31/12/2022

InstalagGes 1.571 (326) 1.245
Sistemas de processamento de dados 524 (86) 438
Moveis e equipamentos de uso 523 (31) 492

Sistemas de comunicagio 87 (5) 82

Total do Imobilizado 2.705 (448) 2.256
2022

01/01/2022 Depreciacdo 31/12/2022

InstalagGes 1.897 (652) 1.245
Sistemas de processamento de dados 588 (150) 438
Moveis e equipamentos de uso 554 (62) 492
Sistemas de comunicagdo 92 (10) 82
Total do Imobilizado 3.131 (874) 2.256
2021

01/01/2021 Amortizacdo 31/12/2021

Software 787 (165) 622
Total do Intangivel 787 (165) 622
2° semestre de 2022

01/07/2022 Amortizagdo 31/12/2022

Software 529 (80) 448
Total do Intangivel 529 (80) 448
2022

01/01/2022 Amortizagdio 31/12/2022

Software 622 (174) 448
Total do Intangivel 622 (174) 448

7. Depdsitos: Como parte do processo de transferéncia das atividades do Banco Modal
para MAF DTVM, a partir de agosto de 2021 a representagdo legal de determinados
Investidores Ndo Residentes (“INRs”) passou para MAF DTVM e, consequentemente, as
contas desses INRs foram transferidas. Juntamente aos saldos dos INRs, estdo também
0s recursos sem movimentagdo dos fundos administrados, bem como das empresas
controladas MAM e MAR. A movimentacgdo dos exercicios findos em 31/12/2022 e

31/12/2021 é a seguinte:
01/01/2022 Depésitos _Retiradas 31/12/2022

15.695 2.302.193 (2.288.415) 29.473
01/01/2021 Depésitos _Retiradas 31/12/2021

Depositos de Clientes
Investidores ndo residentes

Depdsitos de Clientes

Investidores ndo residentes - 986.168 (970.473) 15.695
8. Outras Obrigagdes
31/12/2022 _31/12/2021
Outras Obrigagées - Curto Prazo
Fiscais e Previdenciarias (a) 1.359 1.760
Sociais e Estatutarias (b) 4.246 4.603
Diversas 1.252 1.320
Pessoal (c) 8.390 2.184
Outras Obrigacdes - Longo Prazo
Valores a pagar sociedades ligadas (d) 6.262 4.059

a) Fiscais e Previdenciarias: Saldo de impostos e contribuigdes a recolher em
31/12/2022 no total de R$ 1.359 (R$ 1.760 em 31/12/2021). b) Sociais e Estatutarias:
Saldo composto por RS 4.246 (RS 4.603 em 31/12/2021), referente a provisdo de
Participagdo nos Lucros e Resultados, com pagamento realizado no dia 26/02/2023,
conforme demonstrado na nota explicativa n2 21. c) Pessoal: Saldo composto por: (i)
provisdo de pagamento de Bdnus de Integracdo (Liquidacdo em Margo/2023) - RS 1.345
(2021 - RS 0); (ii) provisdo de pagamento de nova parcela programa SOP Phanton Share
-R$3.841 mil (2021 - RS 0). No dia 26/02/2023 foi realizado o pagamento do programa
SOP, conforme demonstrado na nota explicativa n2 21; (iii) Provisdo de Participagdo
nos Lucros e Resultados a pagar para Pessoa Juridica (liquidagdo Fevereiro/2023) -
R$ 835 mil (2021 - RS 0). No dia 26/02/2023 foi realizado o pagamento da PLR de
PJ, conforme demonstrado na nota explicativa n? 21. Provisdo de férias R$ 2.012 mil
(2021 - RS 1.823 mil); (v) Provisdo de banco de horas - RS 356 mil (2021 - RS 361 mil).
d) Valores a pagar sociedades ligadas: Valor composto por: (i) R$ 276 mil de caixa
da empresa controlada MAR, utilizado para realizagdo de operagdo compromissada
de 1 dia, lastreadas em titulos publicos federais, com objetivo de rentabilizagdo de
caixa (2021 - 0); (i) RS 2.439 mil de caixa da empresa controlada MAM, utilizado
para realizagdo de operagdo compromissada de 1 dia, lastreadas em titulos publicos
federais, com objetivo de rentabilizagdo de caixa (2021 - 0); (iii) RS 3.546 mil referente
a itens adquiridos de imobilizado e intangivel da sua controlada MAM, por meio de
contrato de cess3o de ativos assinado em 01/12/2020, no montante de RS 4.860 para
pagamento a prazo. O saldo em aberto em 31/12/2021 era de RS 4.059.
9. Imposto de Renda e Contribuicdo Social: A conciliagdo entre os valores apurados
conforme aliquotas nominais da MAF DTVM e os valores registrados nos exercicios fin-
dosem 31/12/2022 e 2021, respectivamente, podem ser resumidas da seguinte forma:
31/12/2022 31/12/2021
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Provisdo PLR Empregados (6.818) (6.818) (3.582) (3.582)
Provisdo PLR Administradores (1.671) (1.671) (1.021) (1.021)
Provisdo PLR Administradores Estatutarios (360) (360) - -
Reversdo PLR Funciondrios 3.582  3.582 - -
Reversdo PLR Diretores 1.021 1.021 - -
Provisdo Bonus Integracdo Empregados (603) (603) - -
Provisdo Bonus Integragdo Administradores

Estatutarios (124) (124) - -
Total Diferengas Temporarias (4.973) _(4.973) _(4.603) _(4.603)
IRPJ/CSLL diferido sobre diferencas

temporarias (1.439) (746) (896) (691)

31/12/2022 31/12/2021
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributacdo antes da

participacdo estatutdria sobre o lucro (8.172) (8.172) (13.697) (13.697)
Adicbes
Brindes 12 12 20 20
Equivaléncia Negativa - MAM e MAR 792 792 8242  8.242
Participagdo nos lucros - Administradores/

Provisdo Empregados 4.126 4246 4.603 4.603
Despesas diversas -Agio 4.032 4.032 4.032 4.032
Bonus Integragdo 1.222 1.222 - -
Exclusdes
Reversdo Pagamento de PLR (4.540) (4.758) - -
Equivaléncia Positiva - MAM e MAR (11.012) (11.012) (7.082) (7.082)
Estoque de Prejuizo no LALUR

inicio 31/12/2021 (4.343) _(4.343) (461) (461)
Total 31/12/2022 (17.884) (17.982) _(4.343) _(4.343)
IRPJ/CSLL diferido sobre prejuizo Fiscal/

Base Negativa (4.471) _(2.697) _(1.086) (651)

Total Diferido (5.910) _(3.443) _(1.981) _(1.342)
Os créditos tributarios da MAF DTVM foram apurados conforme mencionado na Nota
2, e estdo assim representados:
31/12/2022 31/12/2021
Outros Créditos - Diversos (Nota 4)
Ativo Fiscal Diferido

Sobre prejuizo fiscal e base negativa 7.168 1.737
Sobre Provisdo ndo Dedutivel (i) 2.185 1.586
Total 9.353 3.323
Curto Prazo 1.251 -
Longo Prazo 8.102 3.323

(i) Diferido constituido sobre a provisdo de PLR, Bénus de Integragdo e programa
Phantom Share (Nota 12). Resumimos abaixo a expectativa de realizagdo do ativo
fiscal diferido oriundo de Prejuizo Fiscal e Base Negativa, bem como dos efeitos das
Diferengas Temporarias:

Saldo contabil dos Valor presente dos

Exercicio de realizagdo créditos tributarios (i) créditos tributarios (ii)
2023 1.251 N/A
2024 (995) (880)
2025 (1.677) (1.325)
2026 (1.979) (1.390)
2027 (2.197) (1.372)
2028 (2.426) (1.340)
2029 (1.330) (650)

Total do ativo fiscal diferido 9.353 6.957
(i) A Instituigdo elaborou um estudo de realizagdo dos créditos tributarios, incluindo os
créditos oriundos de diferengas tempordrias e de prejuizo fiscal e base negativa, utili-
zando as projeg¢des de resultados tributaveis para os proximos exercicios e, mesmo nao
considerando qualquer crescimento com novos clientes ou oferta de novos produtos,
que naturalmente devem ocorrer apds o inicio da atuagdo do novo controlador (vide
Nota 1), a realizagdo dos créditos ocorre substancialmente nos préximos dez anos,
totalmente aderente aos prazos previstos na legislagdo vigente. (ii) O valor presente
dos créditos foi calculado utilizando as taxas do DI divulgadas pela B3.

2021

Constituigdo/
01/01/2021 (Reversdo) 31/12/2021

Refletido no Resultado

Relativo a Prejuizo Fiscal e Base negativa 453 1284 1.737
Relativo a Provisdo Indedutivel - 1.586 1.586
Total 453 2.870 3.323
2° semestre de 2022
Constituigdo/
30/06/2022 (Reversdo) 31/12/2022
Refletido no Resultado
Relativo a Prejuizo Fiscal e Base negativa 3.565 3.603 7.168
Relativo a Provisdo Indedutivel 5.997 (3.812) 2.185
Total 9.562 (209) 9.353
2022
Constituigdo/
01/01/2022 (Reversdo) 31/12/2022
Refletido no Resultado
Relativo a Prejuizo Fiscal e Base negativa 1.737 5.431 7.168
Relativo a Provisdo Indedutivel 1.586 599 2.185
Total 3.323 6.030 9.353

Conforme descrito nas Notas 1 e 18, com a obtengdo das autorizagGes e licengas junto
aos orgdos reguladores, a MAF DTVM é a sucessora das operagoes relacionadas aos
servigos de Administragdo de Carteira de Valores Mobilidrios, Servigos de Custddia e
Escrituracdo, bem como Representacdo Legal dos INRs (Investidores ndo residentes),
de todos os fundos estruturados (FIP, FIDCs, Fll e respectivos feeders das estruturas),

que estavam com esses servicos no Banco Modal S.A. (“Modal”) e/ou na Modal
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Modal DTVM”) e, ap6s o processo de
obtencdo de todas as licengas que foi concluido no inicio do segundo semestre de
2022 com a transferéncia da custddia, os fundos e servigos puderam ser transferidos
para a MAF DTVM. As principais datas de aprovagdo ocorreram em 19/04/2021, com
a publicado no Diario Oficial da Unido o Ato Declaratério n? 18.667, autorizando a
MAF a prestar servigo de Administragdo de Carteira de Valores Mobilidrios, conforme
previsto na Instrugdo Normativa da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 558;
em 27/05/2021, conforme o Oficio n2 362/2021/CVM/SIN/GAIN foi aprovado o registro
de representante de Investidor ndo Residente; e finalmente em 13/07/2022 tivemos a
aprovacao final do Departamento de Operagdes Bancarias e de Sistema de Pagamentos
(DEBAN) para criagdo de conta de liquidagdo no Sistema Brasileiro de Pagamentos
(SPB) que possibilitou a transferéncia da prestagdo de servico de custddia do Banco
Modal para a MAF DTVM. A transferéncia dos fundos se iniciou em maio de 2021 e foi
totalmente concluido no primeiro semestre de 2022, sendo que a transferéncia dos
servigos de custddia concluido noinicio do segundo semestre de 2022. A MAF DTVM ja
opera de maneira auténoma, sendo separada do conglomerado prudencial do Banco
Modal e ja sendo cadastrada no UNICAD do Banco Central como institui¢do lider de
conglomerado prudencial, que contém somente suas controladas MAM e MAR como
participantes. 10. Patriménio Liquido: a) Capital Social: Em 31/12/2022, o capital social
esta representado por 65.209 agdes, sendo 36.025 agdes ordinarias e 29.184 acdes
preferenciais nominativas, sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas,
totalizando R$ 75.716 (em dezembro de 2021 - RS 70.691). Essa nova estrutura de
capital foi aprovada pelo BACEN no dia 17/10/2022 através do Oficio 27010/2022-BCB/
Deorf/GTRIJA (2021 - RS 70.691). Em dezembro de 2022, a MAF DTVM recebeu mais
um aumento de capital, que ainda estd em processo de aprovagdo do BACEN. O Valor
do aumento é de RS 6.360. Desta forma, o total do capital social da Institui¢do (apro-
vado e em aprovacdo) é RS 82.076 (RS 70.691 em 31/12/2021). b) Direito das agées:
Aos acionistas da MAF DTVM é assegurado um dividendo anual de no minimo 6% do
capital social, ndo inferior a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos
da legislagdo societaria. A diretoria podera declarar dividendos intermediarios a vista
dos balangos semestrais, a conta dos lucros apurados no periodo. Cada agdo ordinaria
dara direito a um voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais. As a¢des preferen-
ciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento
de prémio em caso de liquidacdo do Banco, e direito a dividendo minimo de RS 0,01
por a¢do. De acordo com o paragrafo 72 do artigo 92 da Lei n2 9.249/95, o valor dos
juros pagos ou creditados aos acionistas, a titulo de remuneragdo do capital préprio,
podera ser considerado para computo do valor dos dividendos minimos obrigatérios.
c) Reserva legal: Essa reserva é constituida por um montante equivalente a 5% do
lucro liquido apurado em cada exercicio social, até atingir o limite fixado pela legislagdo
societdria. Em razdo na apuragdo de lucro liquido nos exercicios findos em 2022 e
2021, ndo a Reserva Legal ndo foi constituida. 11. Partes relacionadas: As operagdes
entre partes relacionadas com a MAF DTVM estdo apresentadas da seguinte forma:

Ativo Ativo
(Passivo) (Passivo)
Grau de
relagdo Prazo dez/22 _ dez/21
Ativo
Disponibilidades
Banco Modal S.A. Ligada Sem prazo - 157
Titulos e Valores Mobilidrios
CDB 100% CDI - Banco Modal S.A. (2)
Emissdo 07/12/2021 Ligada 21/11/2024 - 701
Emissdo 08/12/2021 Ligada 22/11/2024 - 493
Emissdo 10/12/2021 Ligada 25/11/2024 - 754
AIL 100% CDI Banco Modal S.A. (3) Ligada 01/07/2022 - 15.728
Outros Créditos (Nota 4)
Modal Asset Management Ltda. Controlada Sem prazo 1.228 1.250
Banco Modal S.A. Ligada Sem prazo - 49
Modal DTVM S.A. Ligada Sem prazo - 4.882
Passivo
Outras obrigagdes - Diversas
Modal Asset Management Ltda. (1) Controlada Sem prazo 5.985 3.527
Modal Administradora de Recursos Controlada Sem prazo 277 -
Banco Modal S.A. Ligada Sem prazo - 146
Modal DTVM S.A. Ligada Sem prazo - 386

Em outubro de 2022, realizamos via UNICAD do Banco Central a remogdo da MAF
DTVM e suas controladas MAM e MAR do conglomerado Prudencial do Banco Modal.
Criamos um novo conglomerado prudencial no UNICAD, com a MAF DTVM como
instituigdo lider e suas controladas MAM e MAR como participantes. Sendo assim,
os saldos em aberto com as empresas Banco Modal e Modal DTVM foram reclassifi-
cados para o grupo de contas de valores a receber de clientes. a) Remuneragdo do
pessoal-chave da administragdo: A cada dois anos, na Assembleia Geral Ordinaria
(“AGO”) é estabelecida a remuneragdo maxima mensal para todos os Administradores,
conforme determina o Estatuto Social. b) Participacdo acionaria: Os membros da
Diretoria possuem conjuntamente, direta e indiretamente, 100% das agOes ordinarias
e preferenciais da MAF DTVM (Nota 10.b). 12. Despesas administrativas: a. Despesa
de Pessoal: No segundo semestre de 2022 e exercicios findos em 2022 e 2021, a MAF
DTVM registrou as seguintes despesas com pessoal:

2° Semestre 2022 2022 2021
Remuneragdo e Beneficios 10.434 20.994 8.515
Encargos Folha 4.768 7.359 2.280
Aviso Prévio - Rescisdo 78 193 18
Bonus Retengdo 373 640 -
Bonus Integracdo (b) 1275  2.277 -
SOP Phanton Share (a) 8.703 20.637 -

Treinamento e Selegdo 13 29 96
Total 25.644
a) A MAF instituiu um Instrumento Particular de Outorga de Phantom Share (“Phantom
Share”), com o objetivo de: (i) incentivar a maior integragdo de associados; (ii) gerar
beneficios de longo prazo aos associados; (iii) reter os associados considerados estraté-
gicos para a institui¢do e; (iv) permitir maior upside no caso de valorizagdo patrimonial
das agoes. O Programa de Opgdes se da na modalidade “Phantom Shares”, por meio
do qual o(a) beneficiario(a) ndo se torna sécio(a) da MAF DTVM, mas tdo somente
adquire o direito a receber o montante financeiro correspondente a valorizagdo do
valor das agdes da MAF DTVM, percebida no periodo de tempo entre a outorga e seu
vencimento, na proporgdo de sua participagdo no programa, sem que haja emissdo
de novas agdes e sem qualquer custo de aquisigdo para o(a) beneficiario(a). O Pro-
grama de Opgdes de 2022, outorgou opgdes que totalizaram 8,37% do capital social.
O Phantom Share foi emitido com os participantes em 01/03/2022, com vencimento
final em 31/12/2025, utilizando como referéncia o Patriménio Liquido inicial da MAF
DTVM, quando da efetivagdo da cisdo parcial do Banco Modal e inicio da operagdo
em outubro de 2020, e estabeleceu determinadas condi¢des para o exercicio das
opgdes, sendo uma delas a existéncia de algum evento de liquidez, como por exem-
plo venda da companhia, abertura de capital ou entrada de um novo sécio. Com a
conclusdo da operagdo de venda da MAF DTVM ao grupo APEX em agosto de 2022,
em novembro foram liquidadas partes dos valores referentes ao programa (Earn-out
2021). Em dezembro, constituimos nova provisdo de pagamento, referente a parte do
“closing” da operacgdo, que operagdo sera liquidada em dinheiro no primeiro semestre
de 2023. b) O controlador (Apex Group), no melhor interesse da MAF DTVM e seus
colaboradores, instituiu um programa de distribuicdo de um bonus de integragdo
que, alinhado ao programa ja existente na Instituicdo, tem como objetivo principal
incentivar a maior integracdo de colaboradores, gerar beneficios de longo prazo e,
principalmente, reter os colaboradores considerados estratégicos para a instituigdo.
O plano prevé um pagamento no fechamento da operagdo de troca de controle e
depois em mais dois momentos, totalizando 18 meses.

b. Outras Despesas Administrativas

2° Semestre 2022 2022 2021
Despesa com Energia Elétrica 66 139 61
Despesa com Agua 9 8 -
Despesas de aluguéis 956  1.866  1.313
Despesas de comunicagdo 66 196 18
Servigos de terceiros 3.867 6.270 1.660
Servigos e Assinaturas Digitais - 1 1
Despesa com Internet - - 33
Despesa com Material 10 13 8
Processamento de dados 1.187  2.628 644
Certificados Digitais 5 107 181
Sistema de Folha de Pagamento 38 76 17
Servigos técnicos e especializados 822 2.110 1.909
Sistema Anti-virus 5 5 6
Servigos de Hospedagem 459 731 165
Servigo de aluguel de equipamentos 7 7 -
Equipamentos de Informatica - 8 47
Sistema de Controles de Acessos - 1 2
Brindes 2 25 20
Eventos 100 130 70
Publicagdes 23 70 49
Despesas de seguro 112 243 102
Servigos Bancarios 4 5 1
Despesa CETIP 40 62 76
Despesa SELIC 1 1 -
Taxa ANBIMA - 25 -
Taxa ABVCAP 4 4 -
Despesa STR 6 6 -
Despesa Servigos de Credenciamento - - 12
Transporte 20 25 3
Despesas Tributarias 1973 3.608 1.298
Outras Despesas Administrativas 198 1.095 152
Taxa de Fiscalizagdo CVM 83 111 59
Despesa com Pessoal 5 27 7
Amortizagdo Intangivel 80 174 165
Amortizagdo Agio 2.016 4.032 4.031
Depreciagdo Imobilizado 449 876 845

Total 12.613 _24.685 _12.955
13. Gerenciamento de Riscos: Em atendimento a Resolu¢do CMN n2 4.557/17, foram
implementadas, no conglomerado MAF, estruturas para gerenciamento dos riscos
de mercado, operacional e de crédito. Todas estas estruturas foram devidamente
aprovadas pela diretoria. (i) Gestdo de risco de mercado: relacionado as flutuagdes
de pregos e taxas, ou seja, as oscilagdes de mercados de taxas de juros dentro do
pais, que geram reflexos nos pregos dos ativos e passivos negociados nos mercados;
(ii) Gestdo de risco operacional: estrutura especifica para gerenciamento dos riscos
nas atividades operacionais; (iii) Gestdo de risco de crédito: estrutura responsavel por
monitorar a possibilidade de ocorréncia de perdas para a MAF DTVM, associadas ao
ndo cumprimento pela contraparte de operagdo financeira, de suas obrigagdes nos
termos pactuados; (iv) Gestdo de risco de liquidez: relacionado ao descasamento de
fluxos financeiros de ativos e passivos, com reflexos sobre a capacidade financeira
da MAF DTVM em obter recursos para honrar seus compromissos; (v) Instrumentos
financeiros: a MAF DTVM mantém politicas e estratégias operacionais e financeiras
visando liquidez, seguranga e rentabilidade dos seus ativos. Desta forma, possui
procedimentos de controle e acompanhamento das transa¢des e saldos dos seus
instrumentos financeiros, com o objetivo de monitorar os riscos e as taxas vigentes
em relagdo as praticadas no mercado. Em 31/12/2022, a Administragdo considerou
como aceitdvel a exposi¢do aos riscos da MAF DTVM, uma vez que todo o caixa fica
aplicado em operagdes de alta liquidez. A Administragdo estd avaliando os impactos da

Resolugdo CMN n24.943/21, que altera a Resolugdo CMN n2 4.557/17, no que dispde
sobre a estrutura de gerenciamentos de riscos e capital. 14. Limites Operacionais: O
Bacen determina as instituigdes financeiras manter um Patrimoénio de Referéncia (PR),
PR Nivel I, Capital Principal e Adicional de Capital Principal, compativeis com os riscos
de suas atividades, superior ao requerimento minimo do Patriménio de Referéncia
Exigido (representado pela soma das parcelas de risco de crédito, risco de mercado e
risco operacional). Conforme estabelecido na Resolugdo CMN n24.958/2021 a exigén-
cia de PR estda em 10,50%, incluindo 8,00% de Minimo de Patrimonio de Referéncia,
mais 2,50% de Conservagdo de Capital. Em continuidade com a adogdo das regras
estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4,.955/2021, a apuracgdo dos indices de capital
é calculada de forma consolidada com base nas informagdes do Conglomerado Pru-
dencial, do qual a MAF DTVM faz parte, cuja definigdo é estabelecida pela Resolugdo
CMN n24.950/2021.Em 31/12/2022, o Conglomerado Prudencial MAF, do qual a MAF
DTVM é instituigdo lider, estava enquadrado nesses limites operacionais. Vide abaixo:

31/12/2022
Capital principal (Nivel 1) 9.879
Patrimonio de Referéncia 9.879
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 1.003
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 953
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 571
RWA (a) + (b) + (c) 2.526
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 2.526
Folga em relagdo ao Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 7.353
Indice (%) 31%

15. Participagdes nos Lucros ou Resultados: Estamos provisionando em 31/12/2022 o
valor de RS 5.080 mil (RS 4.245 mil para funcionarios, administradores pelo regime CLT
e estatutarios / RS 835 mil para pessoas juridicas) para pagamento de PLR referente
ao exercicio de 2022, que foi liquidado em fevereiro de 2023. O valor provisionado
em 31/12/2021 foi de RS 4.603. Vide abaixo a movimentagdo do 2° semestre de 2022.

Posi¢do 31/12/2022

Posicdo Reversdo Constitui¢do / Resultado

30/06/2022 Provisdo Provisdo 22 Semestre 2022

PLR 2.395 (476) 3.161 5.080
Resultado PLR

2° semestre 2022 476 (3.161) (2.685)

No primeiro semestre de 2022, foi provisionado um total de RS 2.060 para funciona-
rios, diretores e diretores estatutdrios da MAF bem como RS 500 para PLR de Pessoas
Juridicas contratadas. Vide abaixo resumo anual.

Descrigdo Valor Periodo
Total PLR provisionado Funcionarios, Diretoria,

Diretoria Estatutaria 2.185 2° Semestre de 2022
Total PLR provisionado Funcionarios, Diretoria,

Diretoria Estatutaria 2.060 1° Semestre de 2022
Total 2022 4.245 Ano 2022
Total 2021 4.603 Ano 2021
Descrigdo Valor Periodo
Total PLR provisionado PJs 500 2°Semestre de 2022
Total PLR provisionado PJs 335 1° Semestre de 2022
Total 2022 835 Ano 2022
Total 2021 - Ano 2021

16. Rendas de Prestac¢do de Servico: a) Rendas de Administracdo e Custédia de
fundos de investimento: Durante o 2° semestre de 2022, a MAF DTVM registrou
receita referente a taxa de administragdo e custddia de fundos no montante total de
R$ 20.740. No exercicio de 2022 o valor foi de R$ 37.957 (2021 - R$ 9.200). b) Rendas
de Outros servigos prestados: Durante o 2° semestre de 2022 e exercicios findos em
31/12/2022 e 2021, a MAF DTVM registrou demais receitas referentes a prestagdo
de servigos, conforme composi¢do abaixo:

2° semestre de 2022 _ 2022 _ 2021
Comissdo Intermediagdo de Negdcios 27 27 -
Taxa de Representagdo (INRs) (i) 2.323 6.691 1.186
Taxa de estruturagdo e integralizagdo 177 220 61
Prestagdo de Servigos Qualificados (ii) 444 444 _4.810
Total 2.971 _7.382 _6.057

(i) Taxa de representagdo referentes a Investidores ndo residentes com recursos depo-
sitados e em movimento na MAF DTVM. (ii) 2022: Receita 1° aditivo do Contrato de
Prestagdo de Servigos qualificados entre MAF e Banco Modal, assinado em agosto de
2022.2021: Contrato de prestagdo de servigos qualificados firmado entre MAF DTVM
e Modal DTVM para transferéncia de recursos referentes a prestagdo de servigos de
Administragdo, Gestdo, Custddia, entre outros servigos financeiros, prestados a clientes
MAF cuja operagdo ainda ndo foi transferida a entidade. O Contrato entre as partes
foi assinado em fevereiro de 2022 e o pagamento foi recebido em fevereiro de 2022.
17. Despesa Antecipada: Em 31/12/2022, a Entidade possui RS 157 (R$ 360 em 2021)
de despesas antecipadas a apropriar, referentes a seguros e despesas com licengas
de software renovdveis. 18. Outras Informacgées: a) Constituicio da MAF DTVM:
Em 30/05/2019, a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) do Banco Modal S.A.
deliberou pela cisdo parcial do patrimonio liquido do Banco, com versdo da parcela
cindida no montante de RS 70.691 e criagdo de uma nova entidade denominada MAF
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. A operagdo aguardava a aprovagdo
do regulador e tramites legais o que ocorreu em 22/10/2020, possibilitando a cisdo
efetiva e criagdo da MAF DTVM. As variagdes nos saldos dos ativos entre a data do
laudo e a efetivacio da cisdo, no montante de (RS 4.111), foi registrada na conta de
Lucros/Prejuizos acumulados no Patriménio Liquido da nova entidade. Apresentamos
a seguir a composigcdo do acervo liquido cindido a MAF DTVM, conforme apurado em
Laudo de avaliagdo de data-base de 30/04/2019:
Composicao do Composi¢do do Acervo
Acervo liquido liquido no momento da
em 30/04/19 constituigdo da MAF

(ndo auditado) em 30/09/20 (i)

Titulos e Valores Mobilidrios 5.008 5.321
Investimentos 10.912 12.654
Imobilizado de uso 342 224
Intangivel 54.429 48.381
Total do ativo 70.691 66.580
Capital Social 70.691 70.691
Variagdes patrimoniais - (4.111)
Total do passivo e patrimdnio liquido 70.691 66.580
(i) Ap6s a aprovagdo final do BACEN e efetivagdo da cisdo.
19. Outras Receitas operacionais

2° Semestre 2022 2022 2021
Reversdo Provisdo SOP (a) 13.377 13.377 -
Reversdo Bonus Integragdo (b) 321 321 -
Reversdo Despesas operacionais 223 223 -
Reversdo Banco de Horas 94 94 -
Outras receitas operacionais 4 4 -
Total 14.020 _ 14.020 -

(a) Durante o segundo semestre de 2022, efetuamos uma reversdo da posi¢do provi-
sionada para o SOP Phantom Share. A administragdo optou por registrar as provisées
com base nos niumeros mais finalizados possiveis, nos meses de dezembro e junho,
respeitando a competéncia do exercicio de cada ano. Essa medida acarreta a rever-
sdo total da posicdo do passivo de em 30/10/2022, e tendo em vista a apropriacdo
de resultados do 1° semestre do ano, o impacto dessas reversdes foi registrado em
receitas operacionais (como reversdes de provisdes de despesas operacionais). Abaixo
demonstramos a movimentagdo entre a posi¢cdo provisionada em junho de 2022
(Passivo), as atualizagdes mensais do valor provisionado, considerando as reversdes,
pagamento realizado no més de novembro de 2022 no valor de R$ 4.312 mil e a nova
provisdo constituida para que o passivo em dezembro de 2022 represente da melhor
forma o préximo valor a ser pago do programa, que serd entre Junho e Julho de 2023.

Constituigdo Posigdo 31/12/2022

Posicdo Reversio Provisdo / / Resultado

30/06/2022 _Provisdo _ Pagamento 2° Semestre 2022

SOP Phantom Share 11.934 (13.377) 5.283 3.841
Resultado SOP

2° Semestre 13.377 (9.595) 3.782

Durante o primeiro semestre de 2022, foi provisionado um total de RS 11.934 referente
a SOP a pagar. O resultado com Provisdes, pagamentos e reversdes de SOP durante o
ano de 2022 foi de RS 8.152 (2021 RS 0). (b) Durante o segundo semestre de 2022, o
Bonus de integragdo teve o pagamento da sua 1° parcela em setembro de 2022, no
valor de R$ 975 mil. Constituimos provisdes mensais, para atualizar o saldo do passivo
conforme as melhores estimativas do pagamento que seria realizado. Em outubro de
2022, a administragdo decidiu reverter 100% da provisdo restante no passivo (apds o
pagamento), para registrar somente nova provisdo em Dez/2022, buscando refletir
da melhor forma o valor que sera efetivamente pago referente a 2° parcela do bénus,
que sera paga em Mar¢o/2023.

Baixa por Posi¢do

Pagamento Consti- 31/12/2022 /

Posicdo / Reversdo tuicdo Resultado 2°

30/06/2022 Provisdo Provisdo Semestre 2022

Bonus Integragdo 1.002 (1.457) 1.800 1.346

Bonus Integragdo 2° Semestre 703 (1.800) (1.097)

Total Reversdes 22 Semestre - 703
Total ReversGes 22 Semestre

- Receita - 321

As reversGes foram feitas parcialmente em contas de despesas e receita pois, com a
apuragdo do resultado do 1° semestre, revertemos valores que ja estavam consolidados
no passivo desde 30/06/2021. Durante o primeiro semestre de 2022, foi provisionado
um total de RS 1.002 de Bdnus de Integracdo a pagar. No ano de 2022, a despesa
efetiva de provisdes, pagamentos e reversdes de Bonus de Integracio foi de RS 2.099.
20. Relagdes de Interdependéncia: Em 31/12/2022, a MAF DTVM possui ativo e passivo
de relagdes de interdependéncia de R$ 19.690 (2021 - RS 1.454), referente ao controle
de saldos entre suas filiais RJ e SP. Os saldos sdo compostos de pagamentos de folha
e outras despesas feitas pela filial do RJ, que concentra o caixa e organiza todos os
pagamentos. 21. Eventos Subsequentes: Conforme descrito na nota explicativa n?
8, no dia 26/02/2023, a MAF DTVM e sua controlada MAM fizeram pagamentos dos
valores provisionados a titulos de PLR e SOP Phantom Share em 31/12/2022. Vide
abaixo um resumo das informacdes:

MAF DTVM - PLR Valores RS mil MAM - PLR Valores RS mil
Valor Total Provisionado Valor Total Provisionado

31/12/2022: 5.081 31/12/2022: 253
Valor Liquido pago Valor Liquido pago

aos funcionarios 4.258 aos funciondrios 203
IR Retido 782 IR Retido 53
Encargos (FGTS, INSS) 79 Encargos (FGTS, INSS) -
Reversdo/(Constituicdo) Reversdo/(Constituicdo)

Despesa PLR 39 DespesaPLR 4
MAF DTVM - SOP Valores RS mil MAM - SOP Valores RS mil
Valor Total Provisionado Valor Total Provisionado

31/12/2022: 3.841 31/12/2022: 143
Valor Liquido pago Valor Liquido pago

aos funcionarios 2.814 aos funcionarios 105
IR Retido — IR Retido -
Encargos (FGTS, INSS) 873 Encargos (FGTS, INSS) 36
Reversdo/(Constituicdo) Reversdo/(Constituicdo)

Despesa PLR 154 Despesa PLR 2
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Aos Administradores e Acionistas da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - Rio de Janeiro - RJ. Opinido: Exami-
namos as demonstragdes financeiras da MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Institui¢do”), que compreendem
o balango patrimonial em 31/12/2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da MAF Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. em 31/12/2022, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN). Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras". Somos independentes em relagdo a Instituigéo,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos:
As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31/12/2021, apresentadas para fins comparativo, foram examina-
das por outros auditores independentes, que emitiram o relatério de auditoria em 28 de fevereiro de 2022, sem modificacdo.
Outras informagdes que acompanham as demonstragGes financeiras e o relatério do auditor: A administragdo da Institui¢do é
responsavel por essas outras informagdes que compreendem o relatério da administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes
financeiras ndo abrange o relatério da administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade € ler o relatério da administragdo
e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorg¢do relevante no relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras: A
administragdo da Instituigdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracGes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BA-
CEN) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras,
a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicével,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragGes
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da Instituigdo sdo aqueles com

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Ges relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes contaveis. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais; ® Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo; e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo; ¢ Concluimos sobre a adequagdo
do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Instituigdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido,
se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade ope-
racional; e e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes
e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2023

Q Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. Marcio Romulo Pereira
X CRC 25P-025.583/0-1
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